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( 吉 隆 坡 2 日 讯 ） 第 5 大 型 太 阳 能 项 目 

( L S S 5 ) 招标正式启动，让分析员正面看待我 

国太阳能发展前景，惟恐存在过度竞争风险， 

以及该行当前估值不低，对该领域的投资机会 

保留谨慎态度。 

公用事业股比一比 

M I D F 投 资 研 究 在  

新 的 报 告 中 指 出 ， 周 一 能 

源 转 型 及 公 共 事 业 部 公 布 

LSS 5 项 目 的 招 标 程 序 。 

分 析 员 预 计 ， 今 年 底 

就 将 公 布 结 果 ， 让 成 功 投 

标 者 有 充 足 的 时 间 ， 在 

2 0 2 5 年 完 成 融 资 和 电 厂 

建 设 ， 以 便 在 规 定 的 

2 0 2 6 年 商 业 营 运 日 

( C O D ) 之 前 投 产 ° 

分 析 员 认 为 ， 电 力 行 

业 巨 头 例 如 国 家 能 源 

(TENAGA ， 5347 ， 主 板 

公 用 事 业 组 ） 和 杨 忠 礼 电 

力（ Y T L P 0 W R ， 6742 ‘ 

主 板 公 用 事 业 股 ） ， 可 作 

为 其 财 团 的 支 柱 企 业 参 与 

竞 标 ， 尤 其 是 在 针 对 更 大 

容 量 的 项 目 。 

财 力 要 求 苛 刻 

分 析 员 指 ， 新 一 轮 

LSS 5 的 一 个 重 要 变 化 ， 

是 容 量 投 标 上 限 提 高 到 

5 0 0 兆 瓦 ， 是 之 前 L S S 3 

的 1 0 0 兆 瓦 上 限 的 5 

倍 ， 和 L S S 4 的 5 0 兆 瓦 

上 限 的 1 0 倍 。 

“ 我 们 认 为 ， 如 此 大 

规 模 的 项 目 可 能 需 要 巨 额 

的 资 本 支 出 ， 大 约 在 1 5 

亿 至 2 3 亿 令 吉 ， 这 将 要 

求 相 当 苛 刻 的 资 产 负 债 表 

能力。“ 

不 过 ‘ 分 析 员 表 示 ‘ 

过 去 L S S 计 划 中 也 有 来 

自 产 业 、 种 植 和 建 筑 行 业 

的 非 公 用 事 业 公 司 中 标 。 

“ 因 为 这 些 项 目 需 要 

大 量 的 地 库 ， 如 5 0 0 兆 

瓦 的 太 阳 能 电 站 估 计 ， 至 

少 需 要 1 5 0 0 至 2 0 0 0 英 

亩 地 库 ， 因 此 ， 土 地 持 有 

者 亦 可 成 为 战 略 合 作 伙 

伴 ° ‘’ 

回 报 率 仅 个 位 数 

但 是 ， 分 析 员 担 心 ， 

会 存 在 过 度 竞 争 的 风 险 ， 

这 也 是 之 前 L S S 计 划 的 

一 个 主 要 痛 点 。 

由 于 向 单 一 买 家 供 应 

能 源 的 过 度 竞 争 ， 导 致 回 

报 率 降 至 个 位 数 水 平 。 

“ 我 们 认 为 ， 企 业 绿 

色 电 力 计 划 （ C G P P ) 模 

式 ， 这 种 更 加 自 由 化 的 模 

式 ， 可 允 许 发 电 商 寻 找 自 

己 的 承 购 商 ， 从 而 让 市 场 
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联熹控股（RANHILL) 中和 1.07 4.2 4.7 26.0 23.2 3.1 

国家能源（TENAGA) 中和 11.00 75.3 82.7 15.1 13.8 4.0 

杨忠礼电力（YTLPOWR) 买入 4.22 38.3 38.4 10.2 10.2 2.9 

Samaiden 集团（SAMAIDEN) 买入 1.62 5.9 7.0 22.7 19.1 — 

Sunview集团（SUNV旧W) 买入 0.88 2.3 3.5 27.8 18.3 — 

柏卡集团（PEKAT) 买入 0.68 2.7 3.3 17.8 14.5 — 
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更好地发现价格。’’ 

但 同 时 ， 分 析 员 注 意 

到 ， C G P P 本 质 上 是 太 阳 

能 发 电 商 与 承 购 商 之 间 的 

排 他 性 协 议 ， 所 以 需 要 公 

平 分 配 电 网 升 级 成 本 ， 以 

适 应 更 多 间 歇 性 再 生 能 源 

进 入 电 网 ， 然 而 这 种 分 配 

机 制 还 不 存 在 。 

“ 一 旦 建 立 了 公 平 的 

电 网 升 级 成 本 分 摊 机 制 和 

第 三 方 准 入 （ T P A ) 系 

统 ， 我 们 相 信 可 以 期 待 一 

个 更 加 自 由 化 的 更 大 规 模 

再生能源项目模式。’’ 

尽 管 如 此 ， 但 由 于 公 

用 事 业 的 强 劲 股 价 表 现 和 

估 值 拉 升 ， M I D F 近 已 

将 该 行 业 评 级 下 调 至 “ 

中 立 " 。 

“ 但 我 们 仍 然 看 好 ， 

再 生 能 源 工 程 、 采 购 、 建 

筑 和 测 试 （ E P C C ) 这 子 

行 业 ， 将 是 这 些 绿 能 计 划 

的近期主要受益者。’’ 

开放招标7月杪截止 
能 源 转 型 及 公 共 事 

业 部 日 前 宣 布 ， 第 五 大 

型 太 阳 能 项 目 的 招 标 程 

序 正 式 启 动 ， 预 计 总 发 

电 容 量 为 2 吉 瓦 

( G W ) ， 是 历 届 L S S 中 

规 模 大 的 一 次 。 

根 据 周 一 报 道 ， 该 

部 门 旗 下 能 源 委 员 会 

( E C ) 发 布 招 标 和 征 求 

建 议 书 （ R F P ) 通 知 ， 

本 次 将 提 供 4 个 配 套 ， 

范 围 从 低 至 1 兆 瓦 到 高 

达 5 0 0 兆 瓦 。 

征 求 建 议 书 的 购 入 

将 截 至 本 月 1 6 日 ， 投 

标 截 止 曰 期 则 在 7 月 

2 5 曰 ° 

第 一 配 套 占 总 配 额 

的 2 5 0 兆 瓦 ， 包 括 屋 顶 

或 地 面 太 阳 能 发 电 厂 ， 

许 可 发 电 量 为 1 兆 瓦 至 

1 0 兆 瓦 ， 仅 适 用 于 土 

著 公 司 。 

第 二 配 套 同 为 2 5 0 

兆 瓦 ， 包 括 屋 顶 或 地 面 

太 阳 能 发 电 厂 ， 但 允 许 

的 发 电 量 为 1 0 兆 瓦 至 

3 0 兆 瓦 ， 将 开 放 给 土 

著 股 权 占 至 少 5 1 % 的 公 

司 投 标 。 

至 于 第 三 和 第 四 配 

套 ， 提 供 了 L S S 5 下允 

许 的 大 发 电 量 ， 向 本 

地 人 持 有 至 少 5 1 % 股 权 

的 公 司 开 放 。 

第 三 套 餐 总 配 额 为 

1 0 0 0 兆 瓦 ， 包 括 屋 顶 

或 地 面 太 阳 能 发 电 厂 ， 

许 可 发 电 量 为 3 0 兆 瓦 

至 5 0 0 兆 瓦 。 

第 四 套 餐 拥 有 5 0 0 

兆 瓦 配 额 ， 包 括 浮 动 太 

阳 能 发 电 厂 ， 允 许 发 电 

量 为 1 0 兆 瓦 至 5 0 0 兆 

瓦 ° 

大 型 太 阳 能 项 目 竞 争 激 烈 
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