
Provided for client's internal research purposes only. May not be further copied, distributed, sold or published in any form without the prior
consent of the copyright owner.

招標結果料年底公布 

经纪简评： 

股项 评级 目标价（令吉） 

联熹 中和 1.07 

国家能源 中和 11.00 

杨忠礼电力 买入 4.22 
SAMAIDEN 集团 买入 1.62 
SUNV旧W集团 买入 0.88 

柏卡集团 买入 0.68 

國家能源轉型路線圖（NETR )下 
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(吉隆坡 2日讯）能源委员会推介大型太阳能 

" t r f ^ S f ^ 计 划 第 五 轮 （ L S S 5 ) 招 标 过 程 ， 尽 管 分 析 员 因 电 

力公用事业股项过去强劲股价表现与估值过高而 

给予“中和”评级，但仍看好再生能源的工程、采购、建设和调试 

( E P C C )次领域将成为LSS5与绿色企业计划的主要受益者。 

总发电量达2吉瓦 

根据MIDF研究报告，能源委员会昨日推介LSS5招标程序，总发电量达2吉瓦 

( G W )，为最大的大型太阳能计划。公开征求企划书（R F P )文件从 4月 1 6日开 

始出售，提呈截止日为7月25日，估计招标结果会在年底公布，这将让得标者在 

2025年有充足的时间进行财务结算和建造厂房，为委员会规定的2026年商业营运 

截止日期前。 

L S S 5 共分为 4 个配套，涉及 1 至 5 0 0 兆瓦交流电（ M W a c ) 的竞标。分 

析员相信，国家能源（ T E N A G A . 5 3 4 7 , 主板公用事业組）和杨忠礼电力 

(YTLPOWR,6742,主板公用事业组）等公用事业领域的大公司可能会成为财团的 

支柱，尤其是发电量较高的投标项目中。最新大型太阳能计划的关键变化之一是 

将发电.量投标限制提高至500兆瓦，为LSS3 100兆瓦限制的5倍，LSS4 50兆瓦限制 

的10{音。 

分析员估计，如此规模的项目可能需要高达15亿至23亿令吉的巨额资本开 

销，这需要相当苛刻的资产负债表能力。尽管如此，此前的大型太阳能计划得标 

者也包括来自产业、种植与建筑领域的非公用事业公司。鉴于对地库有庞大的需 

求，土地持有者可作为战略合作伙伴加人，例如一个500兆瓦的太阳能发电厂估 

计需要至少1500至2000英亩的地库。 

企业绿色电力计划模式更自由 

此前的大型太阳能计划关键点之一在于向单一买家供应能源的过渡竞标，导 

致回酬率降至个位数水平。分析员认为，企业绿色电力计划（CGPP)模式是一 

种更自由的模式，允许参与者找寻承购商，从而在市场找到更好的价格。 

分析员认为，再生能源安装量每年需增4倍至每年平均约2吉瓦，才能在2050 
年再生能源达68吉瓦的目标。发电量高达2吉瓦的LSS5的推出支撑了这一观点， 

如果未来这种势头持续下去，相信可顺利达成国家能源转型路线图（NETR)� 

公用事业评级下调至“中和” 

虽然MIDF研究最近因股价表现强劲与估值过高，下调了公用事业领域的评 

级至“中和” ’但仍看好再生能源的EPCC次领域，将其视为再生能源举措的主 

要受益者，预计800兆瓦交流电的企业绿色电力计划将可带来24亿至32亿令吉的 

EPCC工作。随着大型太阳能计划在2025年进行建造，基于2吉兆的总产能计算， 

将带来最多60亿至80亿令吉的EPCC工作。 
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