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聯邦法院鑑夫纖逾12億稅款
能 股 價 大 崩 跌

( 吉 隆坡 3 日 讯 国家 能 源
( T E N A G A , 5 3 4 7 , 主 要 板 公

用事业 在内陆税收局的追
税 案 中 败 诉 须 缴 纳 逾 1 2
亿令吉 的税款 今日股价开
市 即崩 跌 早 盘 即 跌 破 14 令
吉 一 度重 挫 74 仙 至 1 3 . 86 令
吉 沦 为最大下跌股

国 能 开市 跌 3 4 仙 至 14 . 26 令
吉 随 著投资者 恐 慌抛售
该 股 最 低 挫 至 1 3 . 8 6 令 吉
沦 为 马 股 最大 下 跌 股 休 市
时 该 股再度 跌 破14 令吉
挫 62 仙 或4 . 2%， 暂 挂 1 3 .98 令
吉 半 日 有 1761 万 9300 股 易

手
闭 市 时 国 能 跌 5 8 仙 或

4%, 收在14.02 令吉 全曰成
交 量有 3331 万1600 股

2025財年收益將受影響
联 邦 法 院 昨 日 推 翻 高 庭 和

上 诉 庭 的 判 决 裁 定 国 能 不
符 合 申 请 制 造 业 再 投 资 津 贴
的 资 格 应 缴 交 内 陆 税 收 局
所 追 加 的 1 2 亿 5 0 0 0 万 令 吉 税
款
^ 国能 指出 这项 裁决 可能
对 公 司 和 集 团 2 0 2 5 财 年 的 收

益 表 现 与 资 产 净 值 带 来 负 面
影 响 但 预 料 不 会 对 公 司 及
集团的营运构成任何影响

这项 2020 年 7 月13日额 外征
税 通 知 的 原 始 金 额 是18 亿
1250 万6384 令吉64仙 但 在
税 收 局 于2020 年 12月 29 曰通
过 一 项 庭 外 和 解 令 给 予 罚 款
豁 免 后 应 缴 税 额 已 减 至12
亿5000 万4403 令吉20仙

联 邦 法 院 的 裁 决认为 作
为 一家公用事业公 司 国 能
应 依 照 1 9 6 7 年 所 得 税法 令 附
表 7 B 申 报 投 资 津 贴 而 不 是
申 报 制 造 业 专 属 的 附 表 7 A 再
投资津贴

国 能 指 出 有鉴于 联 邦 法
院作出 这 项 裁 决 公 司 将 根
据 附 表 7 B 申 报 投 资 津 贴 同
时正评 估 上 述 裁 决 对 该 公 司
的整体影响

巨額撥備風險提高
&amp; 析 员 认 为 此 次 的 判 决 或 意 味 国 能 的 巨
刀 额 拨 备 风 险 将 有 所 提 高 而 且 此 案 可 能
对国能 其他未决案 件产生影 响

丰隆 投行研 究 在 分 析 报 告 指 出 由 于国能
正对税 收局 发出的 附 加税务 评 估提 出 异 议
所 以 其 在2 0 2 5 财 年 截 至 6 月 底 次 季 可 能 会 面 临
高达68 亿令吉的一次性税务拨备

至 于 有关争议是 源 于 未 获 批 准 的申报 国
能 曾 在 2 0 2 0 年 预 付 1 7 亿 6 0 0 0 万 令 吉 予 税 收
局 但还 有 5 0 亿 5 0 0 0 万 令 吉 未 付

该行 认为 虽 然 国 能 计 划 申 报 投 资 税 务津
贴 以 抵销 这 笔 负 担 但 由 于 财政部要求逐
案 审 査 所 以 可 能 导 致 申 报 获 批 时 间 被 拉
长

此外 联昌证 券 研 究 亦 担 忧 此 案 可 能 为
国 能 其 他 仍 在 审 理 的 追 加 税 案 开 创 法 律 先
例

据 悉 国 能 2 0 1 3 至 2 0 2 1 年 间 的 附 加 税 评
估 通 知 累 计 金 额 为 5 0 亿 5 0 0 0 万 令 吉 其 中
包 括 追 讨2 0 18 年 的 1 2 亿 5 0 0 0 万 令 吉 税 款 在
最 糟 的 情 况 下 若 国 能 需 支 付 全 额 基 于
现 金 流 折 现 的目 标 价 可 能 将 削 减 5 . 5 % 或8 7
仙

昌 证券 研究认为 若国 能成 功申 报投
资税务津贴 核心盈 利则 可能保 持 不

变 否则从 整体 净利来 说 该情况可 能 足
以 抹去 国能 对2025 财年 净赚 37亿 8000 万 令
吉的预测

然 而 由 于这 笔税款 属一 次性支出 所
以 该公 司 核 心 净利 预 计 不会 受 到 显 著 影
响

达 证券 指出 国能 还没 有为2018 年 税务
争议 的12亿 5000 万令吉 进行拨 备 因 公 司

津貼翻方可保核心翻
曾 在此类 案件 中胜 诉 若要全额拨备 则 可
能导 致其 2025 财年 盈利 和净 资产 分别减少
27%和 2%

不 过 豐 隆投 行研究 认为 短期内 该 股
的任何 疲软 走势 对长 期投 资者来说 都 是
买入良机

整 体来说 券商 仍对 国 能维 持 买 入
评级 主 要是 在第四 至第 五监管 期 2025
至2030 年 更高的监 管 资产 基础以 及 即
将到 来的天 然气 发电厂 和可 再生能源 项 目
招标 所带来 的机 遇 都 将为 国能带来 潜在
的上行空间
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