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Sektor tenaga. logistik berdaya tahan

® TNB, PTG miliki
pendedahan
minimum

® YTL Power peroleh
manfaat jika harga
gas naik

PETALING JAYA - Firma pe-
nygelidikan pasaran, RHB Re-
search berpandangan sektor
tenaga merupakan pilihan defen-
sif dalam keadaan ketegangan
geopolitik berpanjangan, me-
mandangkan prestasi pendapa-
tannya yang lebih stabil, selain
kurang terdedah kepada risiko
luar negara.

Katanya, syarikat utiliti ber-
modal besar seperti Tenaga
Nasional Berhad (TNB) dan Pet-
ronas Gas Berhad (PTG) mempu-
nyai pendedahan yang minimum
kepada faktor bukan domestik
seperti turun naik kos bahan api..
operasi luar negara serta perge-
rakan mata wang asing.

“Selain itu, rangka kerja kawal
selia yang sedia ada membantu
memastikan pendapatan lebih
stabil, dengan pulangan dividen
sekitar empat hingga lima peratus.

“Sementara itu, YTL Power
(YTLP) berpotensi mendapat
manfaat sekiranya harga gas
meningkat kerana keadaan terse-
but boleh meningkatkan ‘spark
spread’ (perbezaan antara kos
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SYARIKAT utiliti tempatan dalam sektor tenaga dilihat memiliki kelebihan sekiranya krisis geopolitik di Asia

Barat berlanjutan. - GAMBAR HIASAN

bahan api dan harga jualan elek-
trik).

“Bagi TNE dan PTG pula, me-
kanisme pemindahan kos dalam

perniagaan yang dikawal selia
membolehkan sebarang peruba-
han kos disalurkan semula, sekali
gus menjadikan kesannya ter-

hadap pendapatan bersifat neu-
tral,” katanya dalam nota kajian
semalam.

RHB Research mengekalkan

penarafan ‘overweight’ bagi sek-
tor tenaga secara keseluruhan,
dengan TNB kekal sebagai pilihan
utama memandangkan kedudu-
kannya sebagai penerima manfaat
utama daripada Pelan Hala Tuju
Peralihan Tenaga Kebangsaan
(NETR), yang bertujuan memper-
cepat peralihan tenaga negara.

Berhubung sektor logistik, fir-
ma berkenaan menyatakan syari-
kat logistik berpotensi mendapat
manfaat sekiranya kadar tam-
bang penghantaran meningkat,
memandangkan kenaikan kos
bahan api lazimnya dipindahkan
kepada pelanggan akhir mela-
Iui mekanisme caj tambahan
bahan api, sekali gus membantu
mengekalkan margin operasi.

Setakat minggu lalu, kadar
tambang penghantaran global
dilaporkan kekal mendatar di
kebanyakan laluan utama, ke-
cuali laluan Shanghai - New York
dan Shanghai - Los Angeles, ber-
dasarkan indeks Drewry World
Container.

“Selain itu, pendedahan lang-
sung pemain logistik tempatan
kepada rantau Asia Barat juga
terhad.

“Jumlah penghantaran ke ran-
tau tersebut dianggarkan me-
nyumbang kurang daripada dua
peratus daripada keseluruhan
volum penghantaran, sekali gus
mengurangkan risiko gangguan
operasi sekiranya ketegangan
geopolitik berlanjutan,” katanya.






