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Deploying solar power for the low-carbon economy 

Tr a n s i t i o n i n g t o w a r d s a l o w - c a r b o n p o w e r 
s y s t e m is c r i t i c a l f o r M a l a y s i a t o r e a l i s e 
i t s p o t e n t i a l fo r g r e e n g r o w t h a n d u n l o c k 
t h e c r i t i ca l o p p o r t u n i t y t o r e s t r u c t u r e t h e 
n a t i o n ' s e c o n o m y f o r a s e c o n d e c o n o m i c 
t a k e - o f f . La rge - sca l e d e p l o y m e n t of so l a r 

p o w e r i s c r i t i c a l i n r e a l i s i n g t h i s n a t i o n a l v i s i o n , 
a n d t h e a c c e l e r a t i o n of s o l a r p o w e r a d o p t i o n h a s 
a l s o b e e n h i g h l i g h t e d a s t h e k e y t o s t i m u l a t i n g 
t h e e n e r g y t r a n s i t i o n i n t h e N a t i o n a l E n e r g y 
T r a n s i t i o n R o a d m a p (NETR).To t h i s e n d , t h e En-
e r g y C o m m i s s i o n h a s r e c e n t l y l a u n c h e d t h e f i f t h 
l a r g e - s c a l e s o l a r (LSS5) c o m p e t i t i v e b i d d i n g p r o -
c e s s , w h i c h w i l l h a v e i m m e n s e i m p l i c a t i o n s f o r 
t h e c o u n t r y ' s l o w - c a r b o n e c o n o m y f u t u r e w h i l e 
h a v i n g w i d e r i m p l i c a t i o n s o n o p p o r t u n i t i e s ac ross 
t h e e n e r g y v a l u e c h a i n . 

T h e r e c e n t l y a n n o u n c e d LSS5 i s a c l e a r i n d i -
c a t o r of t h e c o u n t r y ' s c o m m i t m e n t t o e n e r g y 
t r a n s i t i o n . N o t o n l y is LSS5 t h e f i r s t c o m p e t i t i v e 
r e n e w a b l e p o w e r b i d d i n g e x e r c i s e a n n o u n c e d 
s i n c e t h e l a u n c h of LSS4 m o r e t h a n t h r e e y e a r s 
ago , b u t t h e 2,000MW c a p a c i t y q u o t a u p f o r b i d s i n 
LSS5 a l s o m a k e s i t t h e l a r g e s t r e n e w a b l e p o w e r 
a u c t i o n i n t h e c o u n t r y ' s h i s t o r y , r e p r e s e n t i n g 
m o r e t h a n d o u b l e t h e t o t a l c a p a c i t y a w a r d e d i n 
LSS4, o r o v e r 85% of t h e t o t a l c a p a c i t y a w a r d e d 
i n t h e f i r s t f o u r LSS a u c t i o n s c o m b i n e d . N o t o n l y 
w i l l i n v e s t o r s a n d d e v e l o p e r s w h o s u c c e e d i n t h e 
a u c t i o n b e n e f i t f r o m h a v i n g l o n g - t e r m r e v e n u e 
c e r t a i n t y fo r t h e i r so la r a s s e t s t h r o u g h t h e 21-year 
p o w e r p u r c h a s e c o n t r a c t s t h a t w o u l d b e a w a r d e d , 
b u t b u s i n e s s e s i n v o l v e d i n e n g i n e e r i n g , p r o c u r e -
m e n t a n d c o n s t r u c t i o n (EPC) c o n t r a c t i n g a n d o t h -
e r s a l o n g t h e r e n e w a b l e p o w e r s u p p l y c h a i n w i l l 
a l so b e n e f i t f r o m t h e l a r g e a m o u n t of i n v e s t m e n t 
a n t i c i p a t e d f r o m t h e s c a l e of so l a r p o w e r d e p l o y -
m e n t t h a t c o u l d b e r e a l i s e d f r o m LSS5. 

If t h e e n t i r e 2,000MW c a p a c i t y i n LSS5 is f u l l y 
r e a l i s e d b y 2026, i n a l i g n m e n t w i t h t h e t a r g e t e d 
o p e r a t i o n a l d a t e , t h e c o u n t r y w i l l b e w e l l o n t r a c k 
t o a c h i e v e i t s 2030 NETR t a r g e t . T h i s a c h i e v e m e n t 
i s c r i t i c a l t o d e m o n s t r a t e t h e c r e d i b i l i t y of NETR 
t o i n v e s t o r s a n d w o u l d h a v e a s i g n i f i c a n t i m p a c t 
i n b o o s t i n g c o n f i d e n c e i n o t h e r e n e r g y t r a n s i -
t i o n - r e l a t e d m a r k e t s , f r o m l o w - c a r b o n m o b i l i t y 
t o r e n e w a b l e h y d r o g e n a n d c a r b o n c a p t u r e , u s e 
a n d s t o r a g e . 

I n a d d i t i o n , t h e s i g n i f i c a n t i n c r e a s e i n r e n e w -
a b l e p o w e r g e n e r a t i o n a n t i c i p a t e d f r o m LSS5 
w o u l d a l s o e x p a n d t h e a v a i l a b i l i t y of g r e e n e l ec -
t r i c i t y i n M a l a y s i a i n t h e n e a r t o m e d i u m t e r m , 
a l l o w i n g b u s i n e s s e s g r e a t e r o p t i o n a l i t y t o r e d u c e 
t h e i r S c o p e 2 e m i s s i o n s . T h e g r e e n e l e c t r i c i t y a d -
m i n i s t e r e d t h r o u g h T e n a g a N a s i o n a l B h d ' s g r e e n 
e l e c t r i c i t y t a r i f f (GET) s c h e m e is c u r r e n t l y over -
s u b s c r i b e d . T h e s c a l e of a d d i t i o n a l r e n e w a b l e 
p o w e r g e n e r a t i o n t h a t c o u l d b e r e a l i s e d t h r o u g h 
LSS5 w o u l d a l l o w b u s i n e s s e s i n M a l a y s i a g r e a t e r 
o p t i o n a l i t y t o d e c a r b o n i s e t h e i r e l e c t r i c i t y c o n -
s u m p t i o n , a l l o w i n g t h e m t o m e e t t h e e n v i r o n -
m e n t , soc i a l a n d g o v e r n a n c e (ESG) r e q u i r e m e n t s 
of t h e i r i n t e r n a t i o n a l c l i e n t s c o m m i t t e d t o d e -

c a r b o n i s i n g t h e i r s u p p l y c h a i n s , e n s u r i n g M a -
l a y s i a n b u s i n e s s e s d o n o t m i s s o u t o n h i g h - v a l u e 
e x p o r t o p p o r t u n i t i e s d u e t o l a c k of o p t i o n a l i t y 
t o d e c a r b o n i s e . 

U n l o c k i n g a d d i t i o n a l r e n e w a b l e p o w e r g e n e r -
a t i o n is a l s o e s p e c i a l l y c r i t i c a l f o r a t t r a c t i n g in -
v e s t m e n t s f r o m d a t a c e n t r e s a n d m u l t i n a t i o n a l 
c o r p o r a t i o n s i n t h e RE100 (100% r e n e w a b l e e n -
e r g y ) i n i t i a t i v e , w h i c h h a v e a s t r o n g d e m a n d f o r 
l o w - c a r b o n e l e c t r i c i t y f o r m e e t i n g t h e i r d e c a r -
b o n i s a t i o n c o m m i t m e n t s . 

N e v e r t h e l e s s , t h e r e n e w a b l e e n e r g y c e r t i f i -
c a t e (REC) p r o d u c t o f f e r e d t h r o u g h T e n a g a ' s GET 
s c h e m e w i l l n e e d t o b e e n h a n c e d i n p a r a l l e l t o 
f u l l y r e a l i s e t h e o p p o r t u n i t i e s i n c a p i t a l i s i n g o n 
t h e w i l l i n g n e s s of t h e s e c o n s u m e r s t o p a y f o r 
h i g h - q u a l i t y g r e e n e l e c t r i c i t y , a n d s u b s e q u e n t l y 
e n h a n c i n g t h e b u s i n e s s c a s e f o r r e n e w a b l e s t o 
e n a b l e f u r t h e r d e p l o y m e n t of r e n e w a b l e p o w e r . 
T h e r e c e n t l y a n n o u n c e d c o l l a b o r a t i o n b e t w e e n 
B u r s a C a r b o n E x c h a n g e a n d t h e M a l a y s i a n P h o -
t o v o l t a i c I n d u s t r y A s s o c i a t i o n r e p r e s e n t s a s t e p 
i n t h e r i g h t d i r e c t i o n — t h e j o i n t e f f o r t s h o u l d ex-
p a n d b e y o n d e n h a n c i n g t h e REC m a r k e t t h r o u g h 
p r o m o t i o n a l e f f o r t s a n d s h o u l d i n c o r p o r a t e e f -
f o r t s i n s t u d y i n g c o n s u m e r s ' r e q u i r e m e n t s t o 
e n h a n c e t h e q u a l i t y of M a l a y s i a ' s REC p r o d u c t s , 
f o r e x a m p l e , b y d e s i g n i n g m e c h a n i s m s t o t a g 
RECs t o p o w e r g e n e r a t e d a t a s p e c i f i c t i m e f r o m 
a g i v e n r e n e w a b l e p o w e r p l a n t , w h i c h c a n b e t t e r 
f u l f i l s o m e c o n s u m e r s ' ESG c r i t e r i a t h a t h a s a n 
e m p h a s i s o n t e m p o r a l a n d l o c a t i o n a l t r a c k i n g of 
t h e o r i g i n of g r e e n e l e c t r i c i t y c o n s u m e d . 

F u r t h e r m o r e , LSS5 a l s o r e v i s e d t h e f o r e i g n 
p a r t i c i p a t i o n r u l e s a n d a l l o w e d u p t o 49% f o r -
e i g n e q u i t y i n 1,500MW of s o l a r c a p a c i t y q u o t a , i n 
w h i c h al l f a l l u n d e r t h e l a r g e r c a p a c i t y a n d m o r e 
n o v e l t e c h n o l o g y p r o d u c t s u p f o r b i d ( P a c k a g e 3: 
r o o f t o p o r g r o u n d - m o u n t e d s o l a r p l a n t b e t w e e n 
30MW a n d 500MW; a n d Package 4: f l o a t i n g so lar p l a n t 
b e t w e e n IOM W a n d 500Mw).This r e v i s i o n f r o m o n l y 
f u l l y l o c a l e n t i t i e s b e i n g a l l o w e d i n LSS4 t o u p t o 
49% f o r e i g n e q u i t y i n LSS5 c a n t r a n s l a t e i n t o a n 
i n c r e a s e i n f o r e i g n p a r t i c i p a t i o n i n M a l a y s i a ' s so-
l a r p o w e r m a r k e t a n d s t r e n g t h e n e n e r g y - r e l a t e d 
f o r e i g n d i r e c t i n v e s t m e n t . 

A d d i t i o n a l l y , g r e a t e r e x p e r i e n c e a n d a c c e s s 
t o c h e a p e r c o s t of c a p i t a l of l a r g e f o r e i g n p o w e r 
m a r k e t p l a y e r s c o u l d r e s u l t i n d o w n w a r d p r e s -
s u r e o n b i d p r i c e s i n LSS5, l o w e r i n g t h e o v e r a l l 
c o s t r e q u i r e d f o r s o l a r p o w e r p r o c u r e m e n t , a n d 
u l t i m a t e l y r e s u l t i n g i n e l e c t r i c i t y c o s t s a v i n g s . 
N e v e r t h e l e s s , t h e n e e d f o r 51% M a l a y s i a n e q u i t y 
a t t h e s a m e t i m e e n s u r e s t h a t d o m e s t i c c o m p a -
n i e s w i l l n o t b e p r i c e d o u t , b u t i n s t e a d s e t s t h e m 
u p t o c o - b e n e f i t f r o m t h e i n c r e a s e d c o m p e t i t i o n 
w i t h f o r e i g n p l a y e r p a r t i c i p a t i o n . 

N o t t o m e n t i o n t h a t t h e m a x i m u m s i z e f o r 
i n d i v i d u a l s o l a r p l a n t s h a s a l s o b e e n i n c r e a s e d 
t e n f o l d f r o m 50MW i n LSS4 t o 500MW i n LSS5 — t h i s 
w i l l n o t o n l y m a k e t h e c o u n t r y ' s p o w e r m a r k e t 
m o r e a t t r a c t i v e f o r i n v e s t o r s l o o k i n g a t r e n e w a -
b le p r o j e c t s of s u b s t a n t i a l s i z e , b u t c o u l d a l so f u r -
t h e r d r i v e d o w n t h e u n i t c o s t of r e n e w a b l e p o w e r 
c o m p a r e d w i t h t h e l a s t f o u r LSS a u c t i o n s , w h i c h 
a r e a l r e a d y o n a d e c r e a s i n g p r i c e t r e n d . T h i s w i l l 
u l t i m a t e l y m e a n a l o w e r c o s t of r e n e w a b l e p o w -
e r i n M a l a y s i a , r e s u l t i n g i n l o w e r g r e e n e l e c t r i c -
i t y p r i c e s f o r b u s i n e s s e s c o m m i t t e d t o r e d u c i n g 
t h e i r S c o p e 2 e m i s s i o n s c o m p a r e d t o w h e n o n l y 
s m a l l - s c a l e r e n e w a b l e s a r e a l l o w e d . 

A d d i t i o n a l l y , t h e i n c l u s i o n of 500MW f l o a t i n g 
s o l a r c a p a c i t y i n LSS5 a l s o h a s t h e p o t e n t i a l f o r 
d o m e s t i c r e n e w a b l e p l a y e r s t o r e a l i s e n e w o p p o r -
t u n i t i e s a t s c a l e . F l o a t i n g s o l a r h a s a l r e a d y b e e n 
d e v e l o p e d i n o u r n e i g h b o u r i n g m a r k e t s i n c l u d -
i n g S i n g a p o r e a n d I n d o n e s i a . A l t h o u g h floating 
s o l a r p l a n t s a r e e x p e c t e d t o b e m o r e e x p e n s i v e 
t h a n t h e g r o u n d - m o u n t e d c o u n t e r p a r t s d u e t o 
t h e r e q u i r e m e n t of e x p e n s i v e floaters, t h i s i n i t i -
a t i v e t o b r i n g floating s o l a r p o w e r p l a n t s o n l i n e 
i n M a l a y s i a c a n e n h a n c e t h e l o c a l p l a y e r s ' e x p e -
r i e n c e i n t h i s n a s c e n t t e c h n o l o g y a n d p r o v i d e a 
p l a t f o r m f o r l oca l m a n u f a c t u r e r s t o v e n t u r e i n t o 

t h e t e c h n o l o g y , p o t e n t i a l l y e n h a n c i n g t h e i r c a p a -
b i l i t y t o b e c o m e r e g i o n a l p l a y e r s a n d c o m p e t e i n 
o t h e r f u t u r e floating s o l a r p r o j e c t s i n S o u t h e a s t 
As ia a n d b e y o n d . 

T h e s i g n i f i c a n t i n c r e a s e i n so la r c a p a c i t y w o u l d 
a lso r e s u l t i n n o t a b l e r e q u i r e m e n t s t o u p g r a d e t h e 
r e s t of t h e p o w e r s y s t e m , s u c h a s p o w e r n e t w o r k 
r e i n f o r c e m e n t s a n d t h e d e v e l o p m e n t of e n e r g y 
s t o r a g e f a c i l i t i e s t o m i t i g a t e t h e i n c r e a s e d i n t e r -
m i t t e n c y of p o w e r g e n e r a t i o n w i t h g r e a t e r s o l a r 
p e n e t r a t i o n . T o t h i s e n d , EPC a n d i n v e s t m e n t o p -
p o r t u n i t i e s b e y o n d p o w e r g e n e r a t i o n c o u l d b e 
r e a l i s e d a l o n g s i d e t h e a m b i t i o u s d e p l o y m e n t of 
n e w - b u i l t s o l a r p o w e r p l a n t s u n d e r LSS5. W h i l e 
t h e d e t a i l e d m e c h a n i s m t o i n c e n t i v i s e l a r g e -
s c a l e e n e r g y s t o r a g e d e p l o y m e n t h a s n o t b e e n 
a n n o u n c e d , t h e s i g n i f i c a n t i n c r e a s e i n r e n e w a -
b l e p o w e r g e n e r a t i o n u n d e r LSS5, i n a l i g n m e n t 
w i t h NETR, w o u l d m e a n h i g h e r i n v e s t m e n t r e -
q u i r e m e n t s o n e n e r g y s t o r a g e a n d p o w e r s y s t e m 
b a l a n c i n g — t h e s e al l r e p r e s e n t t h e w i d e r o p p o r -
t u n i t i e s a c r o s s t h e e n e r g y v a l u e c h a i n t h a t c a n 
b e r e a l i s e d a s a r e s u l t of LSS5. 

To e n s u r e t h e s u c c e s s of LSS5, g r e a t e r c l a r i t y 
a n d e n h a n c e m e n t of t h e a u c t i o n d e s i g n c o u l d b e 
c o n s i d e r e d t o a l l o w f o r a m o r e b u s i n e s s - f r i e n d l y 
e n v i r o n m e n t a n d a c h i e v e f a i r e r c o m p e t i t i o n . For 
e x a m p l e , p r o v i d i n g g r e a t e r c l a r i t y a r o u n d t h e 
r u l e s fo r so l a r a g g r e g a t i o n or c o m b i n i n g m u l t i p l e 
s m a l l e r s o l a r a s s e t s t o p a r t i c i p a t e i n LSS5 b i d d i n g 
w o u l d b e c r i t i c a l t o i n f o r m i n g p o t e n t i a l a u c t i o n 
p a r t i c i p a n t s o n t h e i r b i d d i n g s t r a t e g y — t h i s i s 
e s p e c i a l l y c r i t i c a l f o r s m a l l a n d m e d i u m e n t e r -
p r i s e s (SMEs) t h a t w o u l d m o r e l i k e l y b e e n t e r i n g 
t h e b i d w i t h a n a g g r e g a t i o n of r o o f t o p s o l a r p r o -
jec t s d u e t o t h e l o w e r c a p i t a l r e q u i r e m e n t . G r e a t e r 
c l a r i t y o n t h e n o n - d e l i v e r y p e n a l t y s h o u l d a l s o 
b e p r o v i d e d i n LSS5 t o a l l o w a u c t i o n p a r t i c i p a n t s 
t o a p p r o p r i a t e l y f a c t o r t h e r i s k s i n t o t h e i r b i d s . 
T h i s i s e s p e c i a l l y r e l e v a n t s i n c e t h e i n c r e a s e i n 
s u p p l y c h a i n c o s t h a s l ed p r o j e c t s u n d e r LSS4 t o 
t u r n u n e c o n o m i c a l , r e s u l t i n g i n i n t e r v e n t i o n t o 
e x t e n d t h e 21-year c o n t r a c t t o 25 y e a r s t o e n s u r e 
t h e financial v i a b i l i t y of LSS4 p r o j e c t s . S u c h c la r -
i t y o n t h e r i s k s or p e n a l t i e s c a n a l so e n a b l e f a i r e r 
c o m p e t i t i o n i n t h e a u c t i o n p r o c e s s w h i l e e n s u r i n g 
a u c t i o n p a r t i c i p a n t s h a v e a c o n t i n g e n c y b u d g e t t o 
m i t i g a t e t h e n o n - d e l i v e r y r i sk , e spec ia l ly s i n c e t h e 
m i n i s t e r of E n e r g y T r a n s i t i o n a n d W a t e r T r a n s f o r -
m a t i o n r e c e n t l y a n n o u n c e d t h a t t h e r e w i l l b e n o 
m o r e e x t e n s i o n of c o n t r a c t l e n g t h i n LSS5. O t h e r 
m e c h a n i s m s , s u c h a s c o n s i d e r a t i o n of a l l o w i n g 
LSS5 c o n t r a c t t r a n s f e r w h e n a p r o j e c t i s d e l a y e d 
or c a n n o t b e r ea l i s ed , c o u l d a l so h e l p m i t i g a t e t h e 
p e n a l t y c o s t t h a t w o u l d h a v e b e e n i n c u r r e d b y 
t h e c o m m i t t e d d e v e l o p e r , h e n c e , r e d u c i n g t h e i r 
r i s k e x p o s u r e w h i l e e n s u r i n g t h e c a p a c i t y t a r g e t 
i n LSS5 is a c h i e v e d . W i d e r c o n s i d e r a t i o n s b e y o n d 
b i d p r i c e s , s u c h a s job c r e a t i o n a n d t h e p o t e n t i a l 
t o i m p r o v e l o n g - t e r m s u p p l y c h a i n c o s t c o m p e t -
i t i v e n e s s t h a t a p r o j e c t c a n h e l p r e a l i s e c a n a l s o 
b e i n c l u d e d i n t h e b i d e v a l u a t i o n — m a k i n g t h e s e 
c r i t e r i a d e t a i l e d a n d t r a n s p a r e n t c o u l d s u p p o r t 
l oca l SMEs t h a t c u r r e n t l y d o n o t h a v e a c c e s s t o 
a l o w c o s t of c a p i t a l l i k e f o r e i g n p a r t i c i p a n t s t o 
h a v e a g r e a t e r c h a n c e i n s u c c e e d i n g i n t h e b i d d i n g 
p r o c e s s w h i l e m a x i m i s i n g t h e w i d e r e c o n o m i c 
b e n e f i t s of LSS5. 

All i n al l , t h e r e c e n t l y a n n o u n c e d LSS5 is a s t e p 
i n t h e r i g h t d i r e c t i o n i n t h e c o u n t r y ' s e n e r g y t r a n -
s i t i o n j o u r n e y a n d s e r v e s a s a c o n f i d e n c e b o o s t t o 
t h e NETR.The s u c c e s s of LSS5 w o u l d b e c r i t i c a l i n 
u n l o c k i n g o p p o r t u n i t i e s a c r o s s v a r i o u s p a r t s of 
t h e l o w - c a r b o n p o w e r s y s t e m v a l u e c h a i n , h o w -
ever , g r e a t e r c l a r i t y o n m e c h a n i s m s t o i n c e n t i v -
ise i n v e s t m e n t s i n t h e a d j a c e n t s e r v i c e s s u c h a s 
p o w e r s y s t e m b a l a n c i n g , a n d e n h a n c e m e n t of t h e 
a u c t i o n p r o c e s s w i l l n e e d t o f o l l o w t o e n a b l e t h e 
a m b i t i o u s t a r g e t t o w a r d s n e t ze ro . E 
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