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Malakoff sedia RM1.23b bina loji di Kelantan
Malakoff Corporation Bhd
(Malakoff) dijangka membelan-
jakan RM1.23 bilion bagi mem-
bangun, memiliki, mengendali
dan menyelenggara tiga loji te-
naga hidroelektrik boleh diper-
baharui (REPPA) di Kuala Krai,
Kelantan.
Penganalisis RHB Investment

Bank Bhd, Sean Lim, berkata
perbelanjaan modal diperuntuk-
kan Malakoff bagi ketiga-tiga
projek di Kelantan dimeterai de-
ngan Tenaga Nasional Bhd
(TNB) untuk tempoh 21 tahun.
“Tarikh operasi komersial

(COD) sasaran dijadualkan pada
pertengahan Disember 2025.
Kami diberi bayangan anggaran
jumlah perbelanjaanmodal yang
diperlukan ialah RM1.23 bilion,
iaitu kira-kira RM14.6 juta bagi
setiap megawatt.
“Jumlah ini dilihat mahal,

mungkin atas pelbagai sebab, iai-

tu reka bentuk, teknologi, lokasi,
akses kepada grid nasional dan
lain-lain.
“Walaupun tarif tidak didedah-

kan, kami juga diberi bayangan
kadar pulangan dalaman projek
dianggarkan pada angka tunggal
tinggi, manakala tarif pula sama
dengan projek hidro lain.
“Kemudahan RE ini akan di-

biayai dengan struktur kewa-
ngan berbanding ekuiti pada ni-
sbah 80:20. Menerusi struktur
ini, Sukuk Wakalah SRI Hijau
ASEAN akan diterbitkan,” ka-
tanya dalam satu nota penyeli-
dikan
Lim berkata, Malakoff meme-

terai surat hasrat (HOA) bersa-
ma Rising Promenade (RPSB),
RP Hydro (Kelantan) (RPHK),
dan Rising O&M Engineering
Services (ROMES) untuk mem-
bangun, memiliki, mengendali
dan menyelenggara tiga loji te-

naga hidroelektrik boleh baharu
(RE) di Kuala Krai itu.
Katanya, tiga loji kuasa hidro

kecil atau SHP ini iaitu Kemubu
(29MW), Kuala Geris (25MW),
dan Serasa SHP (30MW), mem-
punyai gabungan kapasiti terpa-
sang sebanyak 84MW.
“Susulan beberapa HOA yang

dijangka selesai dalam tiga bu-
lan akan datang, Malakoff me-
miliki 70 peratus daripada sa-
ham biasa dalam RPHK dan sya-
rikat operasi & penyelenggaraan
ROMES. Ia juga akanmenyuntik
RM250 juta secara berperingkat
kepada RPHK untuk saham ke-
utamaan,” katanya.

Kekal saranan ‘beli’ saham
RHB Investment Bankmengekal-
kan saranan ‘beli’ saham Ma-
lakoff dengan harga sasaran 86
sen dan potensi kenaikan 28 pe-
ratus dengan kadar hasil dividen

kira-kira 8.0 peratus bagi tahun
kewangan 2023.
“Kami optimis terhadap poten-

si pembangunan tiga loji kuasa
hidro di Kelantan yang mempu-
nyai gabungan kapasiti terpa-
sang sebanyak 84MWkerana per-
kara ini akanmeningkatkan por-
tfolio boleh baharu bersih Ma-
lakoff menjadi kira-kira 100MW,
sejajar dengan sasaran jangka
panjangnya, iaitu 1,400MW men-
jelang 2031.
“Penilaian awal kami menun-

jukkan impak untung selepas cu-
kai dan kepentingan minoriti
(PATAMI) purataRM30 jutahing-
ga RM35 juta setahun dan me-
nilaikan projek ini pada dua sen
sesaham.
“Risiko negatif adalah gang-

guan loji lebih kerap daripada
yang dijangka dan belanja me-
ngurus lebih tinggi berbanding
jangkaan,” katanya.
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