
收購風電資產國能ESG隱憂減車更 
•国家能源（TENAGA,5347, 

主板公用事业组)首度进军英国海 

上风力发电业务，分析员持正面看 

法，虽然这只是小规模投资，但将 

可透过策略伙伴关系加速扩张英国 

和欧洲的再生能源组合，有助消除 

股价所面对的环保、社会和监管 

( E S G ) « 力 0 

扩张英欧再生能源 

肯 纳 格 研 究 表 示 ， 国 能 是 

通过独资子公司Vantage RE有限 

公司 .向法国电力公司（ E D F , 

简称法电）子公司法电可再生能 

源 ( E D F R e n e w a b l e s ) 收购海上 

风电公司布莱斯海上示范有限公 

司 ( B l y t h O f f s h o r e D e m o n s t r a t o r 

L im i t e d , B O D L ) 的 4 9 % 股 权 。 

该 行 认 为 ， 尽 管 这 是 小 投 

资，有效发电量仅49兆瓦，但这是 

良好的策略合作伙伴关系的开始， 

可推动国能在英国和欧洲再生能源 

业务的成长。 

目前，国能在英国有两项再 

生能源资产.随着完成最新的岸外 

风力发电资产，国能在英国的再 

生能源投资增加至接近450兆瓦。 

根据国能的永续发展之路 

( S u s t a i n a b i l i t y P a t h w a y ) ， 该 集 

团放眼在2025年提高可再生能源 

产能至8300兆瓦，目前为3406兆 

瓦。 

国能没有透露收购价格，但 

已经拨出65亿令吉供全部再生能 

源产能扩充计划。其中英国和欧 

洲占2733兆瓦，东南亚共1800兆 

瓦，大马仅361兆瓦。 

肯纳格对国能进行的压力 

测试显示，扩张再生能源计划对 

国能的财务不会带来影响，估计 

负债比在2022至2025年期间仅45 

至46%，意味着该集团可进一步 

举债，将负债比从2020财政年的 

4 6 . 3 % 提 高 至 5 5 % 。 

肯纳格保持正面看待国能扩 

张再生能源业务及在2050年实现净 

零碳排以消除ESG忧虑的承诺，此 

ESG隐忧在过去两年一直困扰该公 

司股价。 

同时，该行也看好国能的稳 
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今年以来变动 

市值 

股本 

本益比 

9.76 

11.052 

9.146 

-0.272 ( -2.71% ) 

558亿8670万 

57亿2610万股 

13.90 倍 

周息率4.10% 

来源：彭博社 

健盈利，本益比仅10.6倍，相当具 

吸引力，因此保持“超越大市”评 

级和目标价11令吉80仙。该股也获 

得超过 4 %的高周息率和潜在派发 

特别股息的扶持。 
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